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MINISTERIO DE HACIENDA
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INFORME DE SEGUIMIENTO - Preliminar
EJECUCION FISCAL DEL SPNF A MARZO DE 2014 (Base Caja)

Balance Fiscal

Al mes de marzo de 2014, el resultado
global del SPNF sin pensiones registro un
déficit de $1.5 millones, $126.6 millones
menos con relacién al 2013.

Asimismo, al incorporar el costo de las
pensiones el resultado fue un déficit global
de $110.8 millones menor en $120.4
millones al afio anterior y con la meta
programada disminuy6 en $102.1 millones.
Con respecto al PIB dicho resultado
representd el 0.4%, menor en 0.6 puntos
porcentuales con relaciéon al 2013 y 0.4
puntos porcentuales a la meta revisada.
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Ingresos y Donaciones del SPNF tuvieron un crecimiento con relacién al afio anterior de
$73.8 millones y con la meta registraron $47.8 millones.

Los ingresos totales a marzo de 2014
acumularon $1,212.4 millones, (4.8%
del PIB), mostrando un crecimiento
absoluto de $73.8 millones, (6.5%)
con relacion a lo obtenido en el afio
anterior. Dicho resultado, obedece
principalmente al incremento de los
ingresos no tributarios tanto con el
afo anterior como con la meta
programada en $51.0 millones vy
$72.2 millones respectivamente, en
segundo lugar los tributarios que
aumentaron solo con relacion al afio
anterior en $25.6 millones y en tercer
lugar el Superavit Operacion que
incremento con respecto al afio
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anterior en $2.8 millones.

La recaudacion tributaria ascendid a $947.3 millones aumentando en $25.6 millones con
respecto al afio anterior, equivalentes a 2.8%.

Dentro de los ingresos tributarios, los rubros que registraron mayor crecimiento fue el del IVA 'y
la Renta alcanzando $12.4 millones y $10.2 millones respectivamente mas que el afio anterior,
mostrando un crecimiento de 2.6% y 3.1%. Contribuyendo con un 86.3% de la recaudacion total.

A continuacion se presenta una tabla con el detalle de los Ingresos del Gobierno Central.
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INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de US$)

Ejec. Prog-2014 Ejec. Variac. Absolutas Variaciones %
TRANSACCIONES 2013 2014 2014-Prog  2014-2013 | 2014/Prog  2014/2013
I. INGRESOS CORRIENTES AJUSTADO{ 954.2( 1,004.5 985.3| -19.2 31.1 -1.9 3.3
A. Tributarios (Incluye Contrib. Especiall 921.7 970.7 947.3| -23.4 25.6 -2.4 2.8
1. Renta 323.6 3315 333.8 2.3 10.2 0.7 31
2. Transf de propiedades 5.0 5.3 7.7 2.3 2.7 43.9 53.1
3. Aranceles 458 48.3 46.4 -1.9 0.6 -3.9 1.3
4. Consumo de Productos 34.9 36.7 35.3 -1.4 0.4 -3.8 11
5. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 470.9 506.0 483.3 -22.7 12.4 -4.5 2.6
6. Otros 11.9 12.0 10.1 -1.8 -1.7 -15.1 -14.5
7. Contribuciones Especiales (Fondo Vial) 18.4 19.1 18.9 -0.1 0.6 -0.6 3.1
8. Contribuciones Especiales (Azucar) 0.0 0.1 - -0.1 0.0/ -100.0
9. Contribuciones Especiales (Turismo) 2.0 2.1 2.2 0.1 0.2 6.3 10.1
10. Contribuciones Especiales (Transporte) 9.2 9.6 9.5 -0.1 0.3 -1.2 31
11. Contribuciones Especiales (FONAT) -
B. No Tributarios y Otros 32.5 33.8 38.0 4.2 55 12.3 16.8
1. INGRESOS DE CAPITAL 3.9 55 34 2.1 -0.5| -385 -13.1
11. INGRESOS TOTALES (1+11) 958.1| 1,010.0 988.66 -21.4 30.6 -2.1 3.2

Fuente: Ministerio de Hacienda.

Entre los factores que influyeron en el crecimiento de los ingresos tributarios se encuentra el
leve aumento de la actividad econémica, que se refleja en el comportamiento del indice de
Volumen de la Actividad Econdémica (IVAE), que registr6 en febrero de 2014 un moderado
crecimiento anual en tendencia ciclo de 2.5%. Por otra parte, otro factor que influy6é en el
comportamiento de los ingresos tributarios fue el valor de las importaciones (sin maquila), las
gue a marzo de 2014 mostraron una variacion anual de 3.8% observada principalmente en las
de bienes de consumo no duraderos que aportan el 34.3% del total de las importaciones.

Por su parte, los ingresos no tributarios a nivel de SPNF alcanzaron un monto de $225.8
millones, $72.2 millones arriba del Programa y $51.0 millones que el afio anterior como producto
de dividendos que recibio CEL de la INE. Asimismo el superavit de operacién de las Empresas
registré $31.4 millones, mayor en $2.8 millones con el afio anterior y $1.5 millones menor que el
Programa.

En cuanto a las donaciones, éstas ascendieron a $8.0 millones, mayor en $0.5 millones al
programa, siendo las instituciones con mayor aporte: MAG $ 1.8 millones, MIREX $1.4 millones,
FISDL con $2.0 millones.
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Los gastos totales disminuyeron $52.80 millones con relacion al afio anterior y

$45.5 millones respecto al programa.

Los gastos totales del SPNF ascendieron
a $1,213.9 millones menor en $52.8
millones (4.2%) con relacion al afio
anterior y $45.5 millones (3.6%), con la
meta programada. Alcanzando 4.8 % con
respecto al PIB.

Dentro de los gastos totales se incluyen
$166.7 millones en concepto de
Previsiones (ordenes pendientes de
pago) y Provisiones correspondientes al
ejercicio anterior. Dentro de los cuales los
gastos corrientes ascienden a $109.7
millones y los gastos de capital $57.0
millones.
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ascendieron a $1,062.5 millones, (4.2% del PIB), en valores absolutos disminuyo en $43.9
millones con respecto al programa y con el afio anterior fue similar.

Dentro de los gastos corrientes se incluyen $109.7 millones corresponden a pago de
Previsiones y Provisiones en el Gobierno Central con cargo al ejercicio anterior.

Asimismo, es importante mencionar que con respecto al afio anterior las transferencias

corrientes disminuyeron en $14.9 millones, por la

reduccidon en subsidios, devoluciones de

impuestos, entre otros. A continuacién se presenta un detalle de los principales componentes
de las transferencias corrientes mas significativas como subsidios y devoluciones impuestos.

Subsidios del Sector Plblico No Financiero a Marzo de 2013-2014
Millones de US$

Progr Variac.
Subsidios 2013 2014 2014 Absolutas
1 2 3 3-2 3-1
Gas Licuado 42.8 27.4 32.2 49| (10.6)
Energia Electrica 44.2 46.3 41.6 (4.7 (2.6)
Transporte 10.7 11.6 12.9 13 2.2
Total 97.7 85.3 86.7 14| -11.0
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Devoluciones de Impuestos a Marzo de 2013-2014
Millones de $

Progr Variac.
Devoluciones 2013 2014 2014 Absolutas
1 2 3 3-2 3-1
Devolucion de IVA 33.0 44.2 514 7.1 18.4
Total 33.0 44.2 52.1 7.9 19.1

El gasto de capital a marzo de 2014 ascendié a $151.4 millones, $52.9 millones menos que el
afo anterior. La inversion publica del SPNF ascendi6 a $139.9 millones, menor en $4.4 millones
con respecto al programa y con el afio anterior $54.2 millones. Por su composicion, se destaca
al Presupuesto Ordinario por $30.8 millones (Ramo de Obras Publicas $9.5 millones, MSPAS
$8.5 millones y Educacién $3.00 millones, entre otros), FODES con $60.3 millones, FISDL $7.7
millones, entre otros.

Dentro de los gastos de capital se incorporan $57.0 millones que corresponden a pago de
Previsiones y Provisiones en el Gobierno Central con cargo al ejercicio anterior.

Financiamiento Externo e Interno Neto

El financiamiento del SPNF, muestra un flujo externo neto de $29.8 millones, fue producto a que
se recibieron menores desembolsos y el financiamiento interno neto de $31.3 millones fue
menor en $78.7 millones haber utilizado menores depdsitos en el Banco Central que el afio
anterior.

Saldo de la Deuda del SPNF (Incluyendo CIP serie A).

La deuda total del SPNF sin incluir pensiones al mes de marzo de 2014 registré un saldo de
$11,274.4 millones, equivalentes a 44.4% del PIB. En su composicion el saldo de la deuda
externa del SPNF ascendi6 a $7,564.2 millones, equivalente a 28.8% del PIB y la deuda interna
(sin Fideicomisos) alcanz6 un saldo de $3,710.3 millones, representando el 14.6% del PIB, tal
como se aprecia en cuadro Anexo No. 3. Sin embargo al incluir las Emisiones del FOP (CIP
serie A) por $2,707.9 millones (10.3% del PIB), la deuda asciende a $13.982.3 millones,
equivalentes al 55.0% del PIB, mostrando una disminucion de 0.1 puntos porcentuales del PIB
respecto al saldo registrado en marzo de 2013.
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Anexo No. 1
Sector Publico No Financiero a Marzo de 2014
En Millones de US$

Ejec. Ejec. Variac. Absolutas Variaciones %
TRANSACCIONES 2013 [Prog-2014| 2014 2014-Prog  2014-2013 | 2014/Prog  2014/2013
1. INGRESOS Y DONACIONES 1138.6| 1,164.6( 12124 47.8 73.8 4.1 6.5
A. Ingresos Corrientes 1,125.1| 1,157.1| 1,204.4 47.3 79.4 4.1 7.1
1. Tributarios (Incluye Contribuciones Especiales) 921.7 970.7 947.3 -23.4 25.6 -2.4 2.8
2. No Tributarios 174.8 153.6 2258 72.2 51.0 47.0 29.2
3. Superavit de las Empresas Publicas. 28.6 329 314 -1.5 2.8 -4.5 9.8
B. Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
C. Donaciones 13.6 75 8.0 0.5 -5.6 6.3 -41.2
11. GASTOS Y CONCESION NETA DE PTMOS. 1266.7| 12594 1,213.9 -45.5 -52.8 -3.6 -4.2
A. Gastos Corrientes (a) 1,062.4( 1,106.4| 1,062.5 -43.9 0.0 -4.0 0.0
1. Consumo 726.6 743.8 729.6 -14.2 29 -1.9 04
Remuneraciones 490.3 528.7 499.0 -29.7 8.7 -5.6 18
Bienes y Servicios 236.4 215.0 230.6 15.6 -5.8 72 -2.5
2. Intereses 1434 1713 1554 -15.9 12.0 -9.3 8.4
3. Transferencias Corrientes 192.4 191.3 1775 -13.8 -14.9 -7.2 -7.8
B. Gastos de Capital 204.4 153.0 151.4 -1.6 -52.9 -1.0 -25.9
1. Inversién Bruta 194.1 1443 139.9 -4.4 -54.2 -3.0 -27.9
2. Transferencias de Capital 10.3 8.7 115 2.8 1.2 32.3 12.0
C. Concesion neta de préstamos -0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 -100.0
111. AHORRO CORRIENTE LA - 11.LA] 62.6 50.7 142.0 91.3 79.4 180.1 126.7
1V. AHORRO PRIMARIO (No incluye intereses) 206.0 222.0 297.3 5.3 91. 33.9 44.4
V. BALANCE PRIMARIO s/pensiones (No incluye intereses) 15.3 6.5 153.9 77. 138.6 101.2 906.7
VI. BALANCE PRIMARIO c/pensiones (No incluye intereses) -87.8 -41.5 4.6 6.1 132.4| -207.4 -150.8
VII. SUPERAVIT ( DEFICIT) GLOBAL,
1. Incluyendo Donaciones s/pensiones -128.1 -94.8 -15 933 126.6 -98.4 -98.8
2. Incluyendo Donaciones c/pensiones -231.2 -212.8| -110.8 102.1 1204 -48.0 -52.1
Pago Pensiones 103.1 118.0 109.3 -8.7 6.2 -7.4 6.0
VII. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 18.1 14.0 -29.8 -43.8 -47.9| -3135 -265.0
1. Desembolsos de préstamos 70.0 71.0 26.7 -44.3 -43.3 -62.4 -61.9
2. Amortizaciones de préstamos -51.9 -57.0 -56.5 0.6 -4.5 -1.0 8.7
IX. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 110.0 80.9 31.3 -49.6 -78.7 -61.3 -71.6
X. BRECHA NO FINANCIADA 0.0 0.0 0.0

Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco Central de Reserva, Instituciones Autonomas.




MINISTERIO DE HACIENDA DIRECCION DE POLITICA ECONOMICA Y FISCAL

Sector Publico No Financiero a Marzo de 2014

% del PIB
Ejec. Ejec.
TRANSACCIONES 2013 |Prog-2014\ 2014

. INGRESOS Y DONACIONES 4.7% 4.6% 4.8%
A. Ingresos Corrientes 4.6% 4.6% 4.7%
1. Tributarios (Incluye Contribuciones Especiales) 3.8% 3.8% 3.7%
2. No Tributarios 0.7% 0.6% 0.9%
3. Superavit de las Empresas Publicas. 0.1% 0.1% 0.1%
B. Ingresos de Capital 0.0% 0.0% 0.0%
C. Donaciones 0.1% 0.0% 0.0%
1. GASTOS Y CONCESION NETA DE PTMOS. 5.2% 5.0% 4.8%
A. Gastos Corrientes 4.4% 4.4% 4.2%
1. Consurno 3.0% 2.9% 2.9%
2. Intereses 0.6% 0.7% 0.6%
3. Transferencias Corrientes 0.8% 0.8% 0.7%
B. Gastos de Capital 0.8% 0.6% 0.6%
1. Inversion Bruta 0.8% 0.6% 0.6%
2. Transferencias de Capital 0.0% 0.0% 0.0%
C. Concesion neta de préstamos 0.0% 0.0% 0.0%
11l. AHORRO CORRIENTEJ LA - 1l.A] 0.3% 0.2% 0.6%
IV. AHORRO PRIMARIO (No incluye intereses) 0.8% 0.9% 1.2%
V. BALANCE PRIMARIO s/pensiones(No incluye intereses) 0.1% 0.3% 0.6%
VI. BALANCE PRIMARIO c/pensiones(No incluye intereses) -0.4% -0.2% 0.2%

VII. SUPERAVIT ( DEFICIT ) GLOBAL,
1. Incluyendo Donaciones s/pensiones -0.5% -0.4% 0.0%
2. Incluyendo Donaciones c/pensiones -1.0% -0.8%| -0.4%
Pago Pensiones 0.4% 0.5% 0.4%
V1. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 0.1% 0.1% -0.1%
1. Desembolsos de préstamos 0.3% 0.3% 0.1%
2. Amortizaciones de préstamos -0.2% -0.2% -0.2%
IX. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 0.5% 0.3% 0.1%
X. BRECHA NO FINANCIADA 0.0% 0.0% 0.0%
PRODUCTO INTERNO BRUTO ===>| 24.250.1| 25.419.5| 254195
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Anexo No. 2

Inversion Publica del SPNF (Base Caja) a Marzo de 2014

(Millones de US$)

INSTITUCIONES

FINANCIAMIENTO

TOTAL
INTERNO | EXTERNO

Sector Publico No Financiero (1+2+3) 109.7 30.2 139.9

1) Gobierno Central Consolidado (a+b+c+d+e) 25.0 27.0 52.0
a) Presupuesto Ordinario ** 8.2 22.7 30.8
Organo Legislativo 0.5 0.0 0.5
Corte de Cuentas 0.7 0.0 0.7
Ramo de Trabajo y Previsién Social 0.2 0.1 0.3
Tribunal de Etica Gubernamental 0.1 0.0 0.1
Ramo de Hacienda 0.5 0.2 0.7
Consejo Nacional de la Judicatura 0.2 0.0 0.2
Organo Judicial 1.7 0.0 1.7
Ramo de Educacién 0.7 2.2 3.0
Ramo de Salud Publica 0.3 8.3 8.5
Ramo de Agricultura 0.1 2.7 2.8
Ramo de Obras Publicas 0.9 8.6 9.5
Ramo de Medio Ambiente 0.0 0.2 0.2
Defensa Nacional 0.7 0.0 0.7
Ramo de Seguridad Publica y Justicia 0.9 0.1 1.0
Ramo de Economia 0.3 0.4 0.7
Instituto de Acceso a la Informacion 0.2 0.0 0.2
b) MIREX(Inluye SETEFE) 1.8 0.0 1.8
d) FISDL 3.3 4.3 7.7
e) FOVIAL 11.7 0.1 11.8
2) Resto del Gobierno General 62.1 3.2 65.2
ISSS 0.4 0.0 0.4
MUNICIPALIDADES * 60.3 0.0 60.3
Otras Instituciones del RGG 1.4 3.2 4.6
ISTU 0.7 0.0 0.7
CNR 0.5 3.1 3.6
UES 0.2 0.0 0.2
CONAMYPE 0.0 0.1 0.1

3) Empresas Publicas No Financieras 22.6 0.0 22.6
CEL 16.8 0.0 16.8
ANDA 1.6 0.0 1.6
CEPA 4.3 0.0 4.3

FUENTE: Direccion General de Inversion y Crédito Piblico, Direccion General de Tesoreria y Empresas Publicas.
* Incluye transferencias de FODES a las Municipalidades
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Anexo No. 3

Saldo de la Deuda del SPNF a Marzo de 2014
Millones de US$ y % del PIB

Saldo Saldo Saldo % PIB Saldo % PIB
Marzo 2013 Marzo 2014 Marzo 2013 Marzo 2014

Deuda Externa 7,686.6 7,564.2 31.7% 29.8%
GOES 7,237.4 7,158.7 29.8% 28.2%
LETES Y 121 0.00 0.0% 0.0%
Resto del Gobierno General® 91.6 92.6 0.4% 0.4%
Empresas Publicas No Financieras 345.6 312.9 1.4% 1.2%

Deuda Interna SPNF 3,396.5 3,710.3 14.0% 14.6%
GOES 2,733.7 2,951.9 11.3% 11.6%
LETES Y 662.9 758.4 2.7% 3.0%
Empresas Publicas No Financieras 0.0 0.0] 0.0% 0.0%

Saldo Deuda SPNF 11,083.1 11,274.4 45.7% 44.4%

Tipo de Deudor
GOES 10,645.9 10,868.9 43.9% 42.8%
Resto del Gobierno General® 91.6 92.6 0.4% 0.4%
Empresas Publicas No Financieras 345.6 312.9 1.4% 1.2%

Saldo Deuda SPNF por tipo de Deudor 11,083.1 11,2744 45.7% 44.4%

Por Tipo de Acreedor
Multilateral 3,609.2 3,608.6 14.9% 14.2%
Bilateral 531.9 493.3 2.2% 1.9%
Comercial 4,840.0 4,840.0 20.0% 19.0%
BCR 708.0 707.4 2.9% 2.8%
Otros ? 1,394.1 1,625.2 5.7% 6.4%

Saldo Deuda SPNF por tipo de Acreedor 11,083.1 11,274.4 45.7% 44.4%

Y'valor precio, Cifra preliminar

% Incluye Bonos, LETES, FOSEP, Fdo. Conv. con Francia y adeudos GOES-BMI.

% Icluye la Deuda Externa de Instituciones Multilaterales, Bilaterales y Financieras con y sin garantia del Goes

Fuente: DGICP, BCR, BANDESAL y DGT

Informaciéon Complementaria

Fideicomisos FOP Serie A 2,289.5 2,707.9 9.4% 10.7%
Saldo 2,289.5 2,707.9 9.4% 10.7%




